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und drohen zu scheitern: 250
\Mllllarden Euro sollten nach

riinglichen Plianen mit
‘Hilfe von privaten Investoren
‘auf die vier- bis fiinffache
‘Summe gehebelt werden.
Jetzt reicht es nach Informa-
tionen des ,Spiegel“ nur fiir
~die Verdoppelung, allenfalls
die Verdreifachung des Volu-
mens, also 500 Milliarden,
bestenfalls 750 Milliarden Eu-
ro. Das Interesse potenzieller
Geldgeber, vor allem aus
Asien, sei verhaltener als ge-
dacht.

EU-Dipiomaten  beeilten
sich, dieser Darstellung um-
gehend zu widersprechen:
Das Kreditvolumen des Euro-

g privater Investo-
planten Umfang auf-
. Die Euro-Finanzmi-

er wollen morgen in Briis-
sel ﬂle Leitlinien zur EFSF-
Stirkung mit der ZielgroRe
,bis zu einer Billion Euro“
verabschieden, verlautete aus
EU Kreisen. Man gehe davon

dass trotz_der Unru.he an

ric ’ werden, in die auc
Smtsfonds anderer Staa

Von Demonstranten belagert, von Politikern bedrangt Die Europ§|sche Zentralbank (EZB) steht im Brennpunkt der ver-
schiedensten Interessen. In jedem Fall kommt ihr in der Schuldenkrise eine zentrale Rolle zu.
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Europaische Zentralbank fiirchtet um ihre Unabhéngigkeit

Knapp 13 Jahre nach dem Euro-Start sieht
die EZB ihre Rolle als Stabilitatshiter der ge-
meinsamen Wahrung in Gefahr. ,Der poli-
tische Druck auf die EZB ist derzeit enorm”,
sagte der scheidende EZB-Chefvolkswirt
Jirgen Stark der ,Frankfurter Allgemeinen
Sonntagszeitung”. Besonders beunruhige
ihn die Debatte, dass die Notenbank kunf-
tig nicht mehr allein der Stabjlitat des Euro
verpﬂichtet sein kénnte. , Es wird offen
Uber eine Erweiterung unserer Aufgaben
dlskut|ert Das beruhrt mcht nur unsere Un-

stabilen Euro verpflichtet. Die andere groBe
Notenbank der Welt, die amerikanische

Fed, muss sich dagegen viel starker auch
darum kiimmern, die Wirtschaft in Gang zu .
halten. i

Als mogliches Instrument im Kampf gegen
die Schuldenkrise wird eine dauerhafte und
unbegrenzte Ubernahme von Staatsschul-
den durch die EZB diskutiert, was.von der f
EZB aber strikt abgelehnt wird. Fur die
Volkswirte der Landesbank Baden-Wiirt-
temberg (LB BW) lautet die Alternative: Ge- -
_meinsame en der Eurolander (E;m}

Stark.

n
anleihen durch die EZB, sprich die *

Gegen letzteres macht die EZB Front: ,Die
Notenpresse wird auf keinen Fall fir den
Abbau von Staatsschulden genutzt”,

sagte

Auch Starks Nachfolger bei der £ZB, der bis-
herige Finanzstaatssekretar Jérg Asmussen,
unterstreicht diese Linie. , Wenn Staatsan-
leihen in jeder Menge bedingungslos von
einer europaischen Instanz gekauft und
* vom Markt genommen wiirden, dann wiir-
| de das den Reformdruck auf die Schuldner-
lander nehmen*, sagte er. Die EZB hatte
2010 begonnen, Anleihen gefahrdeter Eu-
{ rals
unkonventionelle und vorubergehende
finanzierung mit der Notenpresse”. MaBnahme

Sonderbbpfe engem ]

i
Lhndel:genauH e bauchién. e’ Linder wie Mtalien oder
ossen ‘fwurde  die Spanien iibergreift. Nach der
fVennehmng r Summe Erweiterung wire der EFSF
N‘lenzieﬂeAnleger durch  Fremdkapital als stark genug, um im Notfall
ﬁsche Staatsfonds  Schutz zu verhin- auch groReren Léndern unter
dern, | die Karise auf groRe- die Arme zu greifen.

halte unterwerfen.

Schon beim néchsten EU-
Gipfel Anfang Dezember soll-
te der Plan vorgestellt wer-
den, hieR es in dem Bericht.

 Bundesbankprésident Jens
Weidmann rdumte einem
neuen Stablhtatsabkommen
durchaus Erfolgschancen ein.
»Wenn die Politik heute
glaubwurdlg ankiindigt, in
Richtung einer Fiskalunion

* zu gehen oder den Stabilitéts-

pakt stirkt, und gleichzeitig
die Reglerungen glaubhafte
Konsolidierungs- und Re-
formprogramisiie voiiegen
und auch umsetzen, kann
dies die Mérkte rasch beruhi-
gen‘, sagte er der ,Berliner
Zeitung®. Der Notenbanker
forderte zudem eine Fiskal-
union als Voraussetzung fiir
gemeinsame europdische
Staatsanleihen. ,Das bedeu-
tet gemeinschaftliche Kon-
trolle iiber die Haushalte der
Mitgliedslédnder,  inklusive
Durchgriffsrechten,  sollten
einzelne Linder die verein-
barten Regeln verletzen®, sag-
te Weidmann. ,,Haftung ohne
Kﬂhnllekann nicht funktio-
nieren.“

Verstirkten Ankaufen von '
Anleihen der Euro-Krisenlén-'
der durch die EZB lehnte
Weidmann indes weiter strikt
ab. ,Eine Staatsfinanzierung
durch Gelddrucken passt auf
keinen Fall zu einer Geldpoli-
tik, die Preisstabilitét gewéhr-
leistet”, sagte er.  mm/dpa/dapd



